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Informacje o wskaznikach referencyjnych oraz ryzykach zwigzanych z ich stosowaniem

Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych izmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(,Rozporzadzenie BMR”). Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym zakresie od dnia
1.01.2018 .

Informacje ogdlne

Celem Rozporzgdzenia BMR jest zapewnienie wiarygodnosci wskaznikdw referencyjnych poprzez zwiekszenie
doktadnosci, solidnosci i rzetelnosci wskaznikdw referencyjnych oraz oparcie ich w wiekszym stopniu na danych
transakcyjnych.

Na mocy przepisdéw Rozporzadzenia BMR opracowywanie wskaznikéw referencyjnych stato sie dziatalnoscig
regulowang, wymagajgcg zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

Rozbudowane przepisy Rozporzadzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi naktadajg szczegétowe wymogi
prawne dla podmiotéw opracowujacych wskazniki referencyjne (administratoréw) oraz podmiotéw
przekazujgcych dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego, co w efekcie
ma zapobiec manipulacjom wskaznikami referencyjnymi i zapewni¢ ich odpowiednio wysoky jakos¢, a dla
uzytkownikéw zwieksza wiarygodnos$¢ danego wskaznika referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stép procentowych, takie jak WIBOR, SARON, LIBOR, EURIBOR, EONIA oraz inne petnig
istotna role na miedzynarodowych rynkach finansowych. Wskazniki te s3 powszechnie stosowane w transakcjach
finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach pochodnych, obligacjach i produktach
strukturyzowanych. Stuza one do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich wysokosci
uzaleznione s3 roszczenia finansowe stron uméw opartych na zmiennej stopie procentowej. W przypadku
kredytéw oprocentowanie nalezne kredytodawcy jest zalezne od zmiennego elementu jakim jest wskaznik
referencyjny oraz marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy kredytowe;.

Wartosci wskaznikéw referencyjnych wyznaczane sg w sposdb niezalezny od Banku BPH przez podmioty
opracowujgce te wskazniki wedtug okreslonej przez nich metodologii pod nadzorem wiasciwych organdéw
nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go opracowujacy (administratora),
ktory uzyskat stosowne zezwolenie na petnienie takiej funkcji przez organ nadzoru badZ korzysta z okresu
przejsciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogdw Rozporzgdzania BMR.

Administrator wskaznika referencyjnego okresla metodologie wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.
Wartos¢ wskaznika referencyjnego to wartos¢ uzyskana w wyniku pomiaru jego rynku bazowego (pewnej
rzeczywistosci ekonomicznej, ktérej pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego). W zaleznosci od
sytuacji ekonomicznej wartosc ta moze by¢ podatna na zmiany.



Administrator ma obowigzek tak dobiera¢ metodologie opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona
zgodna z przepisami prawa, w szczegoélnosci, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny,
a dane wykorzystane do dokonania takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci.

Administrator ma obowigzek dokonywac przegladu przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego
pod katem adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego, dostosowania metody do zmieniajacej sie
rzeczywistosci ekonomicznej, zgodnosci z przepisami prawa oraz wymogami organdéw nadzoru. W zwigzku z
powyzszym metodologia opracowywania wskaznika referencyjnego moze podlega¢ zmianom, co moze
spowodowac zmiane wartosci danego wskaznika referencyjnego.

Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami w tym zakresie ze strony
administratora wskaznika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem konsultacyjnym, a caty taki proces
jest objety nadzorem witasciwego organu nadzoru.

Konsekwencjg podpisania umowy finansowej, w tym umowy kredytu, zawierajgcej odniesienie do wskaznika
referencyjnego, jest akceptacja klienta ryzyka zmiany wartosci wskaznika referencyjnego wynikajacej ze zmian
rynkowych oraz ze zmian metodologii opracowywania danego wskaznika referencyjnego, w tym takze istotnej
zmiany metodologii.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze kazda zmiana wskaznika, polegajgca na zmianie metody opracowywania
wskaznika referencyjnego lub zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana wskaznika ogtoszona przez jego
administratora nie stanowi istotnej modyfikacji umowy badz instrumentu finansowego.

Informacje odnosnie zmiany sposobu oprocentowania

Wartos$¢ oprocentowania kredytu podlega przegladowi zgodnie z kontraktowym okresem obowigzywania stopy
procentowej (np. okres obowigzywania stopy procentowej kredytu opartej o wskaznik 3-miesieczna Stopa
Sktadana SARON moze trwac 3 miesigce). W dniu ustalenia oprocentowania dla kolejnego okresu odsetkowego
Bank, kierujac sie zapisami umowy kredytu, wyznaczy nowa (lub utrzyma biezgcg) wartos¢ oprocentowania
kredytu, korzystajgc z aktualnie obowigzujgcej stawki referencyjnej, opublikowanej przez wtasciwego dla danej
stawki referencyjnej administratora, zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Ryzyka ogolne dotyczace réznych wskaznikéw referencyjnych

Mozna zidentyfikowac¢ nastepujace ogdlne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych:

e niektére wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg ulec zmianie przez administratora
danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych, w tym administrator moze
dokonac istotnej zmiany wskaznika;

e administrator danego wskaZnika referencyjnego moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu jego
opracowywania albo odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na opracowywania
danego wskaznika;

e wskazniki referencyjne mogg przesta¢ byé reprezentatywne dla danego rynku lub realiéw
gospodarczych ze wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych
przez podmioty przekazujgce dane niezbedne do opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub



wskazniki referencyjne moga utraci¢ odpowiednig wiarygodnosci do pomiaru danego rynku bazowego
w wyniku decyzji wiasciwego organu nadzoru;

e wskazniki referencyjne moga przestac¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci (np. SARON jako
wskaznik referencyjny przestanie istnie¢) lub w odniesieniu do konkretnego tenoru (np. SARON jako
wskaznik referencyjny nadal bedzie istniat, ale zaprzestanie opracowywania bedzie dotyczy¢ jedynie 3-
miesiecznej Stopy Sktadanej SARON) lub konkretnej waluty (w przypadku LIBOR z dniem 1 stycznia 2022
roku znika LIBOR CHF), a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zosta¢ wyznaczone;

e moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umoéw finansowych lub instrumentéw finansowych poprzez
odwotanie sie do stép wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach
prowadzonej dziatalnosSci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania wskaznika
referencyjnego (w tym istotnej zmiany wskaznika) w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika
referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej. Zgodnie ze zwyczajowo
opublikowang przez administratora informacjg ogdlng w zakresie procesu zmiany metody opracowywania
wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przez administratora zwyczajowo poprzedza proces
konsultacji publicznych  w ramach, ktérych administrator okresli zakres proponowanej zmiany
oraz jej uzasadnienie. Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika
referencyjnego dla administratora moze by¢ przyktadowo koniecznos¢ dostosowania metody opracowywania
wskaznika referencyjnego do wymogdéw Rozporzadzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub rekomendacji
jednostki nadzorczej. Konsekwencjg dokonania przez administratora zmiany w metodzie opracowywania
wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci wskaznika
referencyjnego w wyniku dokonanej przez administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze
wptyngé na wartos¢ wzajemnych swiadczen pomiedzy Klientem a Bankiem w zwigzku z zawartg umowag lub na
wycene posiadanego przez Klienta instrumentu finansowego/ produktu finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty lub
czasowy

Podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony do
zaprzestania w sposéb trwaty opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji
wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej, z zastrzezeniem
przewidzianych w tym zakresie uprawnien organdw nadzoru wynikajgcych z art. 21 oraz 23 Rozporzgdzenia BMR.
Administrator moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego w szczegdlnosci z
przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie przez administratora, ze dane
wykorzystywane przez administratora do opracowywania wskaznika referencyjnego nie sg reprezentatywne dla
rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem tego wskaznika referencyjnego. Proces zaprzestania
opracowywania wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych trwajacy zazwyczaj kilka
miesiecy, w ramach ktérych administrator okresli date, od ktérej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika
referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istniejg okolicznosci, w
ktérych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika referencyjnego na



przyktad w sytuacji nieotrzymania przez administratora w danym dniu wystarczajacej ilosci danych niezbednych
do wyznaczenia w danym dniu wartosci wskaznika referencyjnego.

Konsekwencjg trwatego Ilub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika
referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika referencyjnego do ustalenia
wartosci wzajemnych swiadczen wynikajacych z zawartej pomiedzy Bbankiem a PaAstwem umowy. W takiej
sytuacji zastosowanie znajdg postanowienia umowy tgczgcej Panstwa z Bankiem.

W przypadku, gdy Bank BPH bedzie mdgt uczestniczy¢ w wyzej opisanych konsultacjach, poinformuje o tym fakcie
kredytobiorcow, ktérych oprocentowanie kredytu bedzie oparte o przedmiotowa stawke, i umozliwi im, za
swoim posrednictwem, sktadanie merytorycznych uwag do metody opracowywania wskaznika referencyjnego
lub zaprzestania jego opracowywania.

Informacje o wskazniku SARON

0Od 1 stycznia 2022 roku, na mocy Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji Europejskiej (UE) 2021/1847 z dnia 14
pazdziernika 2021 roku, wskaznik Stopa Sktadana SARON zastgpi w umowach produktow finansowych znikajacy
wskaznik LIBOR CHF.

SARON jest wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzadzenia BMR,
opracowywanym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu przez administratora firme SIX — Financial
Information AG.

Szczegoty dotyczgce SARON, w tym opis kluczowych elementéw metody opracowywania wskaznika,
Oswiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora na podstawie art. 27
Rozporzadzenia BMR) oraz procedury dotyczgce przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu
wyznaczania wskaznika referencyjnego SARON, SIX opublikowat na swojej stronie internetowej pod adresem:

https://www.six-group.com

Na bazie wartosci wskaznika SARON, ktory jest wskaznikiem typu O/N (overnight), tworzone sg wskazniki
terminowe, 1- i 3-miesieczne, Stopa Sktadana SARON (SARON Compounds Rates).

Historyczne stawki indeksow Stopa Sktadana SARON mozna znalez¢ na stronie:

https://www.six-group.com/exchanges/indices/data_centre/swiss_reference_rates/compound_rates_en.html

Nazwa oraz dane adresowe administratora SARON

SIX Financial Information AG,
Pfingstweidstrasse 110
Postfach, 8005 Ziirich
Szwajcaria

Tel.: +41 58 399 5111


https://www.six-group.com/

